A12.500 euro

lasoglia

di attenzione

= L'emissionediprestitiob-
bligazionari — composti da
uncerto numerodititolidide-
bito, il culimporto complessi-
voviene determinatosullaba-
sediunvalorc nominale mas-
simocalcolatoai sensidell’ar-
ticolo 2412 Codice civile —de-
vetener contodei limitiimpo-
sti dalla normativa antirici-
claggio quando il valore dei
singoli titoli ecceda la soglia
diritevanza diz.500 euro.

1l divieto di circolazione di
titoli al portatore per valori
superiori alla soglia di legge
implica infatti Femissione di
obbligazioni nominative, inte-
statea persona fisicao giuridi-
ca: le informazioni relative al
SOEgetI0 POSSCSSOre vengono
annotate siasul certificato sia
Su un apposito registro tenu-
to dalla societd emittente, ri-
sultando in tal modo agevol-
mente accertabili le operazio-
nidi movimentazione deltito-
lotradiversi prenditori.

Le obbligazioni al portato-
re possono dalloro canto esi-
stere per singoli certificatiin-
feriori alla soglia citata: la
propricta del titolo e il dirit-
to alla riscossione degli inte-
ressie al rimborso del capita-
le sono garantiti esclusiva-
mente dal mero possesso,
mentre il trasferimento della
proprieta e dei relativi dirit-
ti. che avviene attraverso la
consegna materiale del tito-
lo. non pud avvenire senza
l'intervento di intermediari
abilitati ove la cessione ri-
guardi una pluralita di titoli
(una“cartella”}lacuisomma-
toria implichi i} superamen-
1odella soglia medesima.

Se 'emissione delle obbli-
gazioni & intervenuta prima
dell'entratainvigoredellaleg-
ge n.197/1991. l'operazione di
tinanziamento era asuo tem-
polibera, non vigendo alcuna
soglia limite. Cid nonostante
ititoli obbligazionaridiprece-
dente emissione aventiunva-
lore superiore a 12500 euro
devono essere opportuna

. *mente-gestiti nel caso in'cui
. siaoggi necessario il trasferi-

;. mento aterzi diversi rispetto”

-¢+ all'originario sottoscrittore.
Intal casobisogna avvaler-
si di intermediari abilitati,

stante.il divieto di trasferi-
- mento diretto di titoli al por-.

tatore per controvalori supe-
riori ai limiti dilegge. Inalter-
nativa, ¢ possibile procedere

vi pud avvenire anche senza
l'interventodiunintermedia-
rio finanziario.
Problematiche analoghe so-
no riscontrabili anche nel ca-
so di operazioni che compor-
tino il trasferimento di titoli
obbligazionariquandolo stru-
mento finanziario assume la
forma di un titolo al portato-
re. In questi casi, anche se il
singolo titolo fosse di impor-
toinferiore alla soglia ma ve-
nisse trasferito un ammonta-
recomplessivodititolial por-
tatore superiore ai 12.500 eu-
ro,l'operazione di circolazio-
nedelvalore mobiliare sareb-
be rilevante ai fini della nor-
mativa antiriciclaggio e deve
percid conformarsi ai detta-
mi dell'articolo 1 della legge
n. 197/91, richiedendo dun-
quelapartecipazionediunin-
termediario abilitato.
Cidanche sci trasferimen-
ti avvengano in momenti dif-
ferenti ma in un circoscritto
periodo di tempo, poiché tale

DIVIETO DI CIRCOLAZIONE
Oltre lacifraititoli

NON PoSSOND essere

al portatore

ma solo intestati a persone
fisiche o giuridiche

CASI PARTICOLARI
Trasferimento con vincoli
anche per le partite

di entitd superiore

varate prima

della legge 197/91

modalitd determina infatti
Yinsorgenza del concetto di
operazione frazionata.
Anche le vicende correlate
alla convertibilit di alcuni
prestiti obbligazionariinazio-
ni sono “sensibili" alle previ-
sioni antiriciclaggio: il mo-
mentodcllaconversionediti-

_toli in precedenza emessi al

portatore pud infatti rivelare
Tesistenza di un trasferimen-

“toin violazione dell’articolo1

della legge 197/91 quando il
detentore deititoli al portato-
re di valore superiore alla so-
gliaantiriciclaggio presentati
per laconversione si palesi di-
versodal soggetto originaria-
mente iscritto nel libro degli

IX%T s cid i r|

.all’'estinzione degli originari
strumenti finanziarie succes-
siva riemissione del prestito
annotata nel libro degli obbli-

.gazionisti. . . -

Diversa ¢ invece la situa-
zione per |'emissione dititoli
obbligazionari intervenuta
dopo I'entratain vigore della
legge n. 197/01. in quanto la
societd & tenuta ad assolvere
a un rigoroso onere di com-
portamento ‘per il regolare
svolgimento dell'operazione
difinanziamento.

L'emissione dei titoli aven-
ti un valore facciale superio-
re alla soglia di rilevanza dei
12.500 euro richiede difatti
sempre la nominativitd, e la
consegna dei titoli nominati-

g
trasferimentoillecitoela pos-
sibile contestazione.

Le dinamiche correlate al
rimborsodel prestitosonoin-
vece descritte nello schema
quidifianco.

Nellesociethitaliane, larga-
mente gestite da assetti pro-
prietari a ristretta base, il te-
madei trasferimentodagliori-
ginariobbligazionisti (tal vol-
tai genitorioaltrisoci)ailoro
successori 0 aventi causa de-
veessere quindi sempre gesti-
to'con attenzione, affinché
non si manifestino situazioni
che palesino la implicita tra-
slazione del possessodeltito-
1i in mani diverse senzale ga-
ranzie di trasparenza impo-
ste dallalegge.




