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Emissione di obbligazioni, *
scatta l'antiriciclaggio

Per i revisori
arriveranno
obblighi

piu stringenti
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2 Deampodiapplicazione del-
la normativa antiriciclaggio non
si limita alle comuni operazioni
di movimentazione di somme di
denarootitoli effettuate dasingo-
le persone fisiche, ma si estende
anche alle antivita delle societa di
capitalivolteal finanziamentoso-
cietario per mezzo di emissione
di strumenti finanziari. come in-
direttamente conferma anche la
bozzadidecretolepislativo (sive-
da Ul Sole-24 Ore del 6 febbraio
scorso) predisposta per il recepi-
mentodellaterzadirettivacomu-
nitaria(n. 60/2005/Ce) che diver-
rail Testo unico in materia.

A seguito deli'ultima riforma
de! diritto socictario le societa
per azioni e le societd in acco-

I «prestitin
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iaratac e
» Assicuranoal sottoscrittore
unincasso semestrale
costante (interessi pils
rimborso del capitale),
indipendentemente dalla
variabilitadel tasso di
interesse

Obhligazioni senza cedole

» 2erocoupon senza cedola, il
cuivalore nominale
corrisponde a quello di
rimborso alla scadenza con
corresponsione diinteressiin
un'unicasoluzione

Obbligaziont indicizzate
= Queste obbligazioni
prevedono la rivalutazione del
valore capitale o degli

! interessi perfodici, o
ambedue, in baseaun
parametrodinatura
finanziaria, valutaria o reale

Obbligazioni con clausola
bull and bear (toro e orso)

« Areddito costante convalore
di rimborso indicizzato aun
parametro borsistico

Obbligazioni con warrants
= Incorporano undiritto
speciale denominatowarrant
che attribuisce la facoltd di
sottoscrivere, a condizionie
tempi prefissati, un ceno
numero di azioni della
medesima odialtre societd
. % SO
Obbuguirm\ converﬂbill
= Quelle cosiddette a reddito
fisso,oltre alle caratteristiche
tipiche delle obbtigazioni,
* conferiscono al sottoscrittore
+\a facoltd di poter scegliere tra
ll fimborso dell'obbligazione
sottoscritta olaconversione *
deltitolo in Oria 0 piis azioni

manditaper azioni possonorego-
larmente emettere, ai sensi
dell'articolo 2410 ¢ 2412 del Codi-
ce civile, titoll obbligazionari
per deliberazione diretta degli
inistratori: il procedi

checomportal'emissione ditito~
liobbligazionari hariflessirelati-
vi a) monitoraggio della circola-
2ione dei titoli nominativi o al
portatore, al pagamentodegliin-
teressi relativi, alla estinzione
dei medesimi, sulle cui vicende
devono vigilare anche i profes-
sionisti iscritti in albi.

Si tratta infatti di operazioni
che possono vedere quale parte
attiva anche i «professionisti le-
gali»  (cosi definiti proprio
dall'articolo12 dellabozza di Te-
stounicodirecente diffusa) ope-
ranti per conto di una societd
cliente.datochele forme difinan-
ziamento mediante emissione di
titoli obbligazionari comporta-
nounaverae propriagestionc di
strumenti finanziari.

Questi professionisti sono pe-
raltro gia da tempo (14 marzo
2004) tenuti ad adempicre all'ob-
bligo di comunicazione al mini-
stero dell’Economia e delle Fi-
nanze ex articolo 7 de! Dlgs
5672004 delle eventualiviolazio-
ni relative. Entro 30 giorni dalla
conoscenza dell'avvenuto illeci-
1o i professionisti e gli interme-
diari. chiamati alla collaborazio-
ne attiva con le autorita di vigi-
lanza devonoinfatti provvedere
alla informativa del caso, la cui
omissione & punita con sanzione
pecuniaria — non definibile in
viabreve — dal 2 al 30% dell'im-
portodella operazione vietata.

Nonsolo. Il tema riguarda pre-
cipuamente anche i collegi sinda-
cali delle societa commerciali. te-
nuti daun lato a specifica vigilan-
23 in materia antiriciclaggio e,
dall'atro, a partecipare ¢ control-
larele attivith degli ammunistrato-
rifinalizzate all'emissione deipre-
stiti in questione per il finanzia-

mentodelle societd

U collegio sindacale che eserci-
ta l'attivit di revisione contabile
deve infatti vigilare sull'osservan-
2a del divicto di rasferimento di
contanti, fibretti di depositobanca-
fno posmli ¢ di titoli al portatore
per importi superiori alla soglia di
rilevanza antiniciclaggio dell'am-
montaredi12 500 euro.

Limminente introduzione del
nuovo Testo unico estenderd
con maggiore incisivita ghi obbli-
gtuunposudallamnnanvaanun-
ciclaggio anche ai revisori conta-
bili ¢ alle societa di revisione, e
quali sono direttamente interes-
sate alle operazioni di finanzia-
mcmosocmanopropnomragm-
ne delle loro precipuc funzioni di

controllocontabile,

L'ampio noverodisoggettiin-
teressatinei processidi finanzia-
mentosocietariorende necessa-

rioesaminare e peculiaritapro- -

prie delle operaznom che vanno
dalla genesi all'estinzione me-
diante rimborso dei prestiti ob-
bligazionari, attivitd che coin-
volgono non solo la societd nel
suocomplesso e gli organi costi-
tutivi, ma anche notai, commer -
cialisti. revisori contabili, socie-
ta di revisione che assumono
ruoliintali vicende.
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Le violazioni. Costano dali'l al 40% dell'importo trasferito

a2a La violazione degli obbli-
ghi di trasferimento previsti
dalle norme antiriciclaggio
implica I'applicazione di una
sanzione amministrativa pe-
cuniaria da un minimo

LE CARATTERISTICHE
Ciascuno dei soggetti
coinvolti nell'illecito
paga in proprio
enon é prevista

" responsabilita solidale

dell'1es fino a un massimo del
40%, calcolatosull’'ammonta-
re dell'importo complessivo
oggetto del trasferimento.
Questa sanzione pudcolpire
tantola socictaemittente quan-
to gli obbligazionisti che abbia-
nemovimentatoititolinabbia.

noricevutoil pagamentodice-
dole interessi in contanti per
importi superiori alla soglia
dei12.500 euro.

Vige peraltroinmaterialare-
gola generale secondo cui cia-
scuno dei soggetti che ha con-
corsonellacommissione dell'il-
lecito amministrativo soggiace
alla relativa sanzione, con la
conseguenza che a ciascuno di
esst € legittimamente irrogata
la sanzione pecuniaria propor-
zionata all'importo irregolar-
mentetrasferitosenza possibili-
tadi considerare laresponsabi-
lita in via solidale.

Itrasferimenti di consistenti
disponibilita di titoli obbliga-
zionari avvenuti in violazione
delle regole descritte in passa-
to trovano un favorevole regi-
me di prescrizione.

L'articolo § della legge
1971091 COn HNVIQ espressoe

consente infatti di applicare i}
disposto dellarticolo 28 della
legge 689/198t, che regola il
procedimento sanzionatorio,
normainforzadellaqualeil di-
rittoariscuotere le somme do-
vute si prescrive nel termine
dicinque anni.
Questotermine breve decor-
re dal giorno in cui e stata com-
messa la violazione, come ha
confermato la Cassazione con
1a sentenza 18 febbraio 200s. n.
3388, ragjon per cui le eventuali
infrazioni commesse che ri-
guardino prestiti ancora in ¢ir-
colazione antecedenti il lasso
temporale utile dell'ultimo
quinquenniosono salveda ogni
possibile rilievo.
Laprescrizione quinquenna-
le & nilevabile d'ufficio ed e rife-
ribile tanto al potere di applica-
re la sanzione, quanto al diritto
dellautoriza di niscuotere im-

1‘\\; -

La sanzione va n*rogata entro 5 anni -

porto: cio significa che anche
nel caso di contestazione com-
piutaintempo nonc'e pili dirit-
todi prelievo coattivo se gli atti
relativi non sono compiuti en-
tro il medesimo termine,

In ogni caso, & pur sempre
consentito ricorrere allo stru-
mento previsto dail'articolo 16
della legge 689/1981, che con-
sente il pagamentodiuna som-
ma in misura ridotta pari al
doppio del minimo della san-
zione prevista per la violazio-
ne commessa oltre alle spese
del procedimento. L'opportu-
nitd concessa incontra tuttavia
dei limiti oggettivi e temporali
dato che questo istituto deflat-
tivo ¢ applicabile unicamente
per le violazioni il cui importo
non sia superiore alla sogha
dvei 250.000 euro ¢ per be quals
non ci si sia avvaisi nell'uiimo
annodi analoga facolta



